Falcom Administradora General de Fondos S.A.
Analisis Razonado diciembre 2016

1. Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2016, los activos de Falcom Administradora General de Fondos S.A. (la
“Sociedad”) ascienden a M$ 651.600, los cuales corresponden a activos corrientes, principalmente
a efectivo y equivalente al efectivo con un 41,46%, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
con un 40,37% y cuentas con relacionados con un 17,86% de liquidez. El resto del activo
corresponde principalmente a activos por impuestos diferidos con un 0,32%%. (Notas 4,6 y 8.2 de
los estados financieros).

El pasivo de la Sociedad (no accionario) asciende a M$ 265.070 y estd representado principalmente
por cuentas por pagar comerciales con un 26,16% de los pasivos (nota 10 de los estados
financieros).

2. Estado de Resultados

Al cierre del periodo informado, la Sociedad obtuvo una utilidad de MS 150.725 durante la
operacién del afio en curso.

3. Estado de flujo de efectivo

El resumen del estado de flujo de efectivo correspondiente al 31 de diciembre de 2016 es:

Saldo inicial de efectivo y equivalentes al efectivo 300.000
Flujo de efectivo originados por actividades de operacién (29.870)

Flujo de efectivo originados por actividades de inversidn -

Flujo de efectivo originados por actividades de financiamiento -

Saldo final de efectivo y equivalente de Efectivo 270.130

4, Indicadores Financieros
Liquidez
La variacion de los indicadores de liquidez en el periodo son los siguientes:

31-12-2016 31-12-2015
Veces Veces
Liquidez corriente 2,46 8,63
Razén acida 1,02 8,39
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4, Indicadores Financieros (Continuacion)

Endeudamiento

La Sociedad no posee obligaciones de corto ni largo plazo con entidades financieras. Dado que al
cierre informado la Sociedad no presenta este tipo de obligaciones, la razén de endeudamiento es
de cero.

Rentabilidad

Los indicadores de rentabilidad de la Sociedad son los siguientes:

31-12-2016 31-12-2015

Resultado operacional 195.971 (35.766)
Resultado no operacional (45.246) -
Gastos financieros - -
Rentabilidad del patrimonio 56,86% (9,93%)
Rentabilidad de los activos 23,13% (8,78%)
Utilidad por accién $ 502,42 (90,37)
5. Analisis de las diferencias que puedan existir entre los valores libros y valores

econdémicos y/o mercado de los principales activos.

Los activos de la sociedad administradora no registran diferencias entre los valores libros
contabilizados y los valores de mercado de los mismos al cierre del periodo informado, debido a
gue estos se encuentran valuados a valor razonable y bajo condiciones de mercado.

6. Analisis de las variaciones mas importantes en los mercados que participa, en la
competencia que enfrenta y en su participacion relativa.

El total de patrimonio administrado por Falcom AGF, al 31 de diciembre de 2016, asciende a la
suma de USS 81.3 Millones lo que se traduce en un 0.61% del mercado de Fondos de Inversidn
Publicos.

Al 31 de diciembre de 2015 Falcom AGF no mantenia fondos bajo su administracién, en el mes de
marzo inicié operaciones el FI Falcom Chilean Fixed Income, en Abril de 2016 inicié operaciones el FI
Falcom Global Strategy Fund, el 8 de mayo de 2016 Falcom AGF asumié la administracion del Fi
Falcom Tactical Chilean Equities, anteriormente bajo Larrain Vial Activos.



